


תורת הגלים של אליוט

 של המאה 30-פורסמה לראשונה בסוף שנות ה

.י ראלף נלסון אליוט"הקודמת ע

עקרון בסיסי בתורה הינו התחקות אחר דפוס 

.התנהגותי חוזר של משקיעים מכל הזמנים

.הדפוס הינו גלים המסודרים על פי כוון המגמה

).או יותר( גלים בדרך כלל 5במגמת עליה קיימים 

).נדיר שיותר(במגמת ירידה קיימים שלושה גלים 



?ומה לגבי תקופות דשדוש 

לאליוט ולפרשניו יש גם שיטות ספירה שונות 

אנוס "בנסיון מיותר ל, ומשונות לתקופות דשדוש

".את הגרף

, האמת הפשוטה היא שבתקופת דשדוש אין מגמה

ולכן אין , לא ראשית ולא מנוגדת למגמה הראשית

 מע לה או –המהווה לשיטתנו תנועה מסודרת , "גל"

. אבל תנועה–ארוכה או קצרה , מטה

".גל אליוט"דשדוש אינו תנועה ואינו 



  בשנים האחרונותSPXהבא נתבונן במדד 



P&F  בגרף SPXאותו מדד 



A ,B  ,C:  ג לים ראשיים3בשוק יורד יש 

 1973-1974: עיון בשוקים יורדים חשובים



A ,B  ,C:  ג לים ראשיים3בשוק יורד יש 

  1929-1932 ,1906-1907: ע י ו ן ב ש וק י ם י ור ד י ם ח ש וב י ם



 הוא הארוך והמזעזע מבין הגליםCגל 

הב ול ט י ם הח ו צ ה , משנ ה-כל הגל י ם כ ו לל י ם בת וכ ם גלי 

- גלי 5כלל -כל ו מר בגלי  מגמה  י ש בדר ך, בסדר פנ י מ י  ד ו מה

.מש נ ה- גלי 3כ  "ו א יל ו בגל י ת יק ו ן  יש ב דר, משנ ה

 האר ו ך והא כזר י  ה וא גל שת פקי ד ו  הפס י כ ול וג י ה ו א  Cגל 

א ת הש וק מ ח ול י י ם ש ה תפתח ו  וצ מ ח ו במ הלך " נק ות "ל

). ת מ י ד  יש ב ו ע ה ק ו ד מת(הב ו ע ה הק ו דמת 

. זה ו נ י קו י  י בש.  מז עז ע רק חלק  מש חקנ י  ה ש וקAגל 

זה ו נ י קו י  .  מז ע ז ע את כ ול ם ו מט לט ל את כל המ ער כ ותCגל 

.באק ונ ו מ יק ה



 הוא הארוך והמזעזע מבין הגליםCגל 

, 1906-1907: בכל הש ו ו ק י ם ה י ור ד י ם הח ש וב י ם הק ו דמ י ם

1929-1932 ,1937-1942 ,1962 ,1966 ,1969-1970 ,

 לע י ת ים  – גדול הי ה C גל – 2000-2002, 1973-1974

.A מגל –בהרבה  

.A גדו ל מש מ ע ות ית  מגל Cגם בש וק ה י ור ד ה נ וכ ח י  גל 

-לכ ן ה ם מ ורכב י ם  מ ,  הם גל י ה מ גמה בש וק  י ור דC- ו Aגלי  

.מש נ ה א ו  י ותר- גלי 5

וה ו א ז ה , השלישי הו א Cהמ שנ ה ה ע יקר י בת וך גל -גל

. שגור ם את מ ירב הנ זק ו הז ע ז ו ע



 הנוכחיCמבט מקרוב על גל 



 הנוכחיCמבט מקרוב על גל 

.  19.5.2008 הנוכחי החל ביום Cגל 

. נקודות באותו יום1440 היה SPXמדד  

.1200 במדד 15.7 נמשך עד 1משנה -גל

.1313 במדד 11.8עד ) תיקון (2משנה -גל

.741 במדד 21.11 הגדול עד 3משנה -גל

 .943 במדד 6.1.2009עד ) תיקון (4משנה -גל



?ומה עתה

-באופן טיפוסי גל. 5משנה -השוק נמצא כעת בגל

מתחת לשפל של , משנה זה קובע שפלים חדשים

).SPX נקודות מדד 741, כאמור (3משנה -גל

קיימים גלים מסדר נמוך עוד , משנה זה-בתוך גל

).או יותר(מספרם הצפוי הוא חמישה , יותר

.השוק נמצא כעת במהלך גל קטן שלישי בסדרה זו

. המהלךבאמצעסביר מאוד שהשוק נמצא לפיכך 

 



?Cכיצד מס תיים גל 

: מסתיים באופן טיפוסי כךCגל 

 יומיים רצופים של ירידות רצחניות עם מחזורי -

.מסחר גבוהים ביותר

. זינוק אדיר מהתחתית-

.ברקע, אפילו אפוקליפטיות,  חדשות איומות-

.שיא שנתי במפלס פוזיציות שורט על מניות -



?Cומה לאחר גל 

כאשר החדשות הן האיומות ביותר ואינן , בדרך כלל

דווקא אז מתחיל שוק שורי , מותירות מקום לתקווה

.1לשיטתו של אליוט זהו גל ). עולה(

 בתחילתו של שוק סימנים תומכיםאנו נחפש אז 

.ולא נקנה מניות באופן עיוור, שורי

נכריז על כך ללא פחד גם , אם נזהה את הסימנים

 2007כפי שהיינו בנובמבר (אם נהיה במיעוט 

).כאשר הכרזנו על שוק דובי



?ומה אם לא יימצאו סימנים תומכים

.1930-1932על ו ל  להתפתח  סצנר י ו נ ו ס ח , חס  ו של ו ם, א ו אז

. אנ ו א ינ נ ו נ ו ט ים ל סצנר י ו ז ה, נכ ו ן ל ה י ו ם

יב י א את , וב מ י ו חד לא חר ש יחר י ף,  סב יר שגל ה יר י ד ות הנ ו כח י

. ממ של א וב מה לנ ק יטת  צע ד י ם דר סט י י ם

לתק ופ ה של שנ ה  , צע ד י ם אל ה  עש ו י י ם ל י צ ור אקל י ם ח י ו ב י

 .ו י ו תר

. שני ם5לא ייארך , בכל מקרה, השוק השורי הבא


